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Til borgarrads

Efni: Forsendur fjarhagsasetlunar 2015 og fimm ara aatlunar 2015-2019

Pann 4. ndvember sl. var lagt fram i borgarstjorn frumvarp ad fjarhagsdaetlun 2015 og fimm ara
dzetlun 2015-2019. Forsendur frumvarpanna byggdu 4 pjédhagsspa Hagstofu islands fra 4. juli sl. en
eftir framlagningu frumvarpanna hefur Hagstofan unniéd uppfeerda spa sem gefin var Ut 14. névember
sl. Hér verda raktar breytingar sem felast i nydtkominni pjédhagsspd @ nokkrum mikilveegustu
efnahagsforsendum sem varda A-hluta og samstadu Reykjavikurborgar og moéguleg ahrif peirra 4
fyrirliggjandi frumvarp ad fjarhagsasetlun og fimm ara azetlun.

Gengisvisitala

A myndinni til hlidar er synt fravik nydtkominnar Hagstofuspar fra forsendum frumvarps ad
fiarhagsdaetlun og fimm dara datlun er vardar préun gengisvisitélu arin 2014-2019. Blau sulurnar syna
fravik hvers ars en rauda linan synir uppsafnad fravik

fra arinu 2013. Eins og sést gerir ny pjédhagsspa rad Gengisvisitala (leklkun = styrking krénu)
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fjarhagsdaetlun 2015.

Ahrifin gengisbreytinga 4 samstaedu eru hins vegar toluverd vegna skulda og eigna Orkuveitu
Reykjavikur i erlendum gjaldeyri. Skv. greiningu med sex manada uppgjori Orkuveitunnar fyrir arid
2014 eru ahrif 10% gengisstyrkingar a eigid fé og afkomu eins ars jakvaed sem nemur u.p.b. 950 mkr.
Pvi ma aetla ad jakved ahrif 1,8% sterkara gengis milli 2014 og 2015 séu u.p.b. 170 mkr 3
fjarhagsaaetlun samstaedu 2015".

! Skv. upplysingum i uppgjérinu minnkadi gengisahaetta OR talsvert vid uppskiptingu félagsins vegna pess ad

sumar eignir Orku nattdrunnar eru nu skilgreindar i USD en voru &dur skilgreindar i krénum.
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Gengi kronunnar hefur verid mjog stodugt pad sem af er
ars 2014 midad vid arin 4 undan. A medfylgjandi mynd
er pessi préun sett i samhengi vid breytingar milli
manada a gengisvisitdlu kréonu midad vid helstu
vidskiptagjaldmidla fra arinu 2011. Afmorkud eru prju
timabil: Fra upphafi ars 2011 til mids ars 2012, fra midju
ari 2012 til loka ars 2013 og fra upphafi ars 2014. A
arsgrundvelli var stadalfravik i gengishreyfingum
kronunnar um 4,5% & fyrsta timabilinu, um 8,9% & 66ru
timabilinu en adeins um 2,4% fra upphafi ars 2014%. Ef
horft er yfir 6ll timabilin hefur stadalfravikid verid um
6,3% en til samanburdar hefur fravikid verid um 11,5%
fra upphafi ars 2001.

i nydatkominni pjodhagsspa er gert rad fyrir ad gengi kronunnar verdi 4fram stédugt naestu arin og
raunar ad pad haldist ébreytt fra arslokum 2014. Ljést er ad gengi krénunnar hefur undanfarna

manudi verid dvenju stédugt i sdgulegu samhengi og mikil évissa er um hversu lengi pad astand

kemur til med ad vara. Greidslujafnadarvandinn sem pjédarbuid glimir vid bzedi vegna afborgana

erlendra ldna og vegna mogulegra skrefa til losunar fjarmagnshafta 4 timabilinu veldur heaettu a

gengisveikingu, sérstaklega i ljési pess ad i nyutkominni Hagstofuspa er gert rad fyrir téluvert
6hagsteedari undirliggjandi vidskiptajofnudi 2015-2018 en &rin & undan. | pessu samhengi skiptir
jafnframt miklu hvort lenging skuldabréfa Landsbankans vid slitabd gamla bankans (LBI) nai fram ad

ganga. Eins og kemur fram i ritinu Fjarmalastodugleiki 2014/2 bendir greining med pjédhagslikani

Sedlabankans til pess ad ef ekki verdur af lengingunni purfi gengi kronunnar ad laekka timabundid um
8% til ad pjédarbuid geti stadid undir greidslum af skuldabréfunum.

Launavisitala a landsvisu

A medfylgjandi mynd ma sja fravik forsendna Launavisitala
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borgarinnar.

> { pessum utreikningum er til einféldunar gert rad fyrir ad gengishreyfingar milli manada séu 6hadar.
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Visitala neysluverds

Visitala neysluverds Eins og medfylgjandi mynd synir er i nyatkominni

0,0 - pbjodhagsspa gert rad fyrir ad verdbodlga verdi 0,3%-
0,2 - stigum minni 4rid 2014 og 0,7%-stigum minni arid
0,4 2015 en i forsendum aaetlana. Uppsafnadur munur
E 05 \ frd 2013 til 2015 er pvi um 1%-stig. Ahrif 0,7% laegri
.g 0,8 \ verdbolgu &rid 2015 a A-hluta eru metin jakvaed
é\% 10 \ sem nemur u.p.b. 170 mkr ef gert er rad fyrir ad
12 \ allir fjarhagsrammar svida og stofnana laekki i

samraemi vid verdbdlgu, en u.p.b. 100 mkr ef
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m Fravik fra

forsendum 03 07 -02 w01 00 | 00| @ visitblubundna samninga. Nanar er fjallad um
detlana
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= ppsafnad fravik ; ; X
fraor3 | 03 L0 L2 -3 -L3 1130 A hluta 4 bls. 19-20 | greinargerd med
fjarhagsaaetlun.

i pessu samhengi verdur einnig ad horfa til mogulegra ahrifa minni verdbodlgu a styrivexti Sedla-
bankans og almennt vaxtastig i landinu. Pann 5. ndvember sl. dkvad peningastefnunefnd Sedla-
bankans ad laekka nafnvexti bankans um 25 punkta eftir ad vextir h6fdu verid dbreyttir { tvo ar. Ahrifa
leekkunarinnar geetti 4 skuldabréfamarkadi sama dag og m.a. leekkadi avoxtunarkrafa HFF34-
skuldabréfaflokksins um u.p.b. 20 punkta. bessi laekkun dvoxtunarkréfu hefur téluverd ahrif & stédu
nettd lifeyrisskuldbindingar borgarinnar vegna LSRb. Metin ahrif 20 punkta laekkunar dvoxtunarkrofu
HFF34-flokksins & skuldbindinguna eru neikveed sem nemur um 450 mkr. Sé gert rdd fyrir
sambeerilegri laekkun & avoxtunarkrofu skuldabréfasafns borgarinnar eru netté ahrifin 4 rekstur og
efnahag A-hluta metin neikvaed sem nemur um 350-400 mkr. Nanar er fjallad um pessi ahrif 3 bls. 22-
23 i greinargerd med fjarhagsaaetlun.

[ yfirlysingu peningastefnunefndar Sedlabankans frd 5. névember sl. er opnad & frekari laekkun
styrivaxta ef verdlag verdur afram st6dugt. Gangi forsendur nyrrar pjédhagsspar um préoun verdbdlgu

arid 2015 eftir er pvi hugsanlegt ad styrivextir laekki
enn frekar & neesta &ri. Ef vidbrogd fjarfesta & V'"numafg (heildarvinnust.) & landsvisu
skuldabréfamarkadi reynast svipud og pau voru 5. —
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og arid 2019 er vinnumagn ordid um 2,2% meira en i forsendum azetlana. Metin ahrif pessarar
aukningar a utsvarstekjur eru um 900 mkr arid 2019.

Hér ber ad hafa i huga ad spa um préun vinnumagns a landsvisu hefur ekki endilega beina samsvorun
vid préun utsvarstekna borgarinnar. Einnig hafa ymsir dreglulegir paettir mikil ahrif & Gtsvarstekjur
borgarinnar um pessar mundir og er par um ad raeda ahrif fyrirframuttektar séreignarsparnadar fyrir
einstaklinga undir 60 ara aldri, ahrif haekkunar 3 skattfradraetti vegna séreignaridgjalda ur 2% i 4% og
ahrif nyrra laga um skattfrjalsa rddstofun séreignarsparnadar inn a husnadislan og hisnaedissparnad.
Finna ma itarlegri umfjollun um petta efni & bls. 7-9 og bls. 25 i greinargerd med fjarhagsaaetlun
2015.

Samantekt og nidurstada

Helstu breytingar sem felast i nydtkominni pjédhagsspa midad vid forsendur frumvarps ad fjarhags-
daetlun 2015 og fimm ara daetlunar 2015-2019 eru:

o Hagstaedari gengisforsendur sem nemur 2,1%-stigi milli 2013 og 2014 og 1,8%-stigi milli 2014
og 2015. Alls er gert rad fyrir um 4,5% sterkara gengi arid 2019 en adur.

e 0,3%-stiga minni verdbdlga arid 2014 og 0,7%-stiga arid 2015. Alls er gert rad fyrir um 1,3%
leegri visitolu neysluverds arid 2019 en adur.

e Meiri aukning vinnumagns eftir arid 2015, en alls er gert rad fyrir um 2,2% meira vinnumagni
arid 2019 en adur.

Eins og rakid hefur verid ad framan felst i pessari spa Hagstofu ad gengisvisitala krénu gagnvart
helstu vidskiptagjaldmidlum haldist dbreytt fra arslokum 2014. Gengi kronunnar hefur hins vegar
sogulega verid toluvert sveiflukenndara og til nsestu ara glimir islenska pjédarbuid vid greidslu-
jafnadarvanda vegna pungra afborgana i erlendum lanum og mogulegra skrefa til afnams
gjaldeyrishafta samhlida versnandi vidskiptajofnudi.

Hvad vardar forsendur pjédhagsspar um minni verdbdlgu parf ad horfa til mégulegra dhrifa hennar &
styrivexti Sedlabankans. Eins og rakid er ad framan getur 25 punkta laekkun nafnvaxta Sedlabankans
purrkad ut avinning A-hluta af lzegri verdbdlgu og gott betur.

Vegna framangreindrar évissu pykir ekki dstaeda til ad endurskoda forsendur fjarhagsasetlunar 2015
og fimm ara asetlunar 2015-2019 i samraemi vid uppfaerda pjédhagsspa fra 14. névember sl.

Birgir Bj6rn Sigurjénsson,
fjarmalastjori
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